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14年12月21日，华夏新供给经

济学研究院与中国民生银行在

京联合推出民生新供给宏观经济指数

（PMI，简称“民新指数”）。这一

指数旨在反映国内实体经济的运行走

向状况，为国家经济政策提供决策依

据，更好地服务中国企业的发展。日

前，本刊记者就相关问题采访了华夏

新供给经济学研究院院长贾康。

《金融博览》：贾院长，感谢您

接受我刊的采访，民生新供给宏观经

济指数作为一个新指数，被外界称为

PMI3.0 版，请问这一指数到底是个什

么样的指数？和目前市场上比较通行

的 PMI 指数又有什么不同？

贾康 ：简要地说，“民新指数”首

先带有 PMI 指数的直观特征，但又不

是简单的 PMI，而是由微观信息综合而

成的宏观经济系列指数与动态信息汇

编，并且是首次由我国内陆的民间主

体测报。民生银行和华夏新供给经济

学研究院强强联合，在新供给经济学

理论创新背景之下，在民生银行业务

体系的宝贵支持之下，于宏观经济指

数的指标体系上进行创新优化，形成

了民生新供给宏观经济指数。 “民新

指数”是基于“新供给学派”理论基

础，引入权威第三方调查公司编制而

成的。在它的编制过程中，叠加了经

济理论、金融实践、客观数据、科学

方法四个关键要素，既显示了“新供

给学派”以改革为核心的理论主张，

也体现了民生银行以金融促进经济转

型的实践愿望。它不仅是客观的样本

问卷反馈，也不只是简单的 PMI 指数，

一定意义上说，“民新指数”是一个有

梦想的指数。

《金融博览》：具体来讲，请您介

绍一下“民新指数”具有哪些独特的

优势？

贾康：第一，指标体系更全面。“民

新指数”内容覆盖全部 PMI，又不局限

于 PMI，样本群的代表性和指标体系在

多维度和纵深度等方面将比以往更加

全面和多有改善。第二，注重引入微

型企业作为研究对象，运用信息技术

前沿成果，覆盖全类型经济主体，更

符合我国经济结构现状。指数调查独

创性地引入微信调研方式，明显缩短

了调研时长，提升了调研质量。第三，

使“风向标”、“晴雨表”式的参考价

值和指导意义更强。基于前面两条独

特优势，民新指数还将伴随一系列“扩

展型”的信息，更加对应于一些专题

性、结构性的分析，比如企业最为关

心问题的排序等。为了保证这一项目

的严谨性，筹备和实施过程中我们组

织召开了多次专家研讨会、论证会，

以更好地保证项目的科学性。

《金融博览》：“民新指数”作为

我国内陆民间主体测报的 PMI 指数，

在编制过程中，“民新指数”有哪些经

济风向标的体现？

贾康 ：我们可以清晰看到，“民新

指数”的编制过程可以通过三大供给

端进行充分反映 ：一是在生产要素供

给端，它抽取样本广泛，覆盖各种类

型企业，其中小微企业占比 70%，对

小微企业的经济重要性给予了充分考

虑。二是在政策供给端，它的指标体

系全面，深入微观经济主体，将通过
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指数持续变化的结果，促进制度改革

的不断完善。三是在金融供给端，它

在反映经济波动的同时，也加入了企

业家行为、企业融资等调查维度，将

直接影响金融供给的变化。

《金融博览》：民生银行作为中国

小微型企业客户规模最大的银行，同

时也是此次“民新指数”发布机构，

您怎么看待“民新指数”未来的发展？

贾康 ：民生银行作为首家将“小

微金融”纳入战略业务的全国性商业

银行，一直将服务小微金融企业作为

核心理念之一。此次民生银行在“民

新指数”的发布过程中发挥了不可替

代的作用，全行上下从洪董事长、毛

行长，到小微金融部以及各相关部门，

都非常重视和积极协同配合，全力做

好这个项目。同时，华夏新供给经济

学研究院“民新指数”小组的全体成

员一年多来持续努力、默默无闻为指

数的诞生做了大量的辛勤工作。可以

说，没有民生银行的超强执行力和新

供给团队的有效凝聚力，这个指数不

会这么快产生。在此，对于民生银行

的贡献，我们十分钦佩，在今后的可

持续合作中，我们充满信心。“民新指

数”的成功发布，是“新供给学派”

理论在指导经济与金融实践方面的又

一次突破。我们希望，“民新指数”在

未来的成长和完善过程中，能够不断

发挥“民生风向标　经济晴雨表”的

价值与生命力。“民新指数”将助力中

国经济进入“新常态”阶段，打造经

济升级版、优化结构、提高增长质量

和增进人民福祉 ；服务于实现“全面

小康”和“中国梦”的现代化战略目标，

为中国经济的发展送去更多的智慧、

信心和力量！ □

■ 本刊记者  朱广娇
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PMI 的应用

PMI，即采购经理指教 (Purchasing Managers’Index，简称

PMI) 是国际上通行的 GDP 公布前的宏观经济监测指标，是衡

量经济发展的重要指针。它反映了生产和流通服务领域订货、

发货和库存水平的动态，是经济景气监测的重要指标和反映

经济增长与衰退的晴雨表。

PMI 最早起源于上世纪 30 年代的美国，由美国供应管理

协会 (ISM，原为美国采购管理协会 ) 负责。全球已经有 24 个

国家 ( 或地区 ) 建立了 PMI 体系，应用范围广泛，涉及各个

领域，目前影响最大的主要是美国和欧盟的 PMI。

PMI 在政府、金融机构和投资机构的应用。一是预测经济

转折点。当分析商业趋势时，其可靠性是基于对数据转折点

( 峰值点和谷底点，也即商业周期中的高潮和低潮 ) 的预测和

分析。二是预测 GDP 和未来经济走势。三是分析产业信息。

通过 PMI，首先可以对占支配性的产业进行分析。PMI 各产业

的指数可反映该产业发展趋势及各项指标的变化。通过对占

支配性产业的分析，更有助于对制造业或服务业总体趋势的

把握。

PMI 在企业的应用。一是企业可利用 PMI 评估当前或未来

经济走势，制定企业整体发展目标并判断其潜在影响。二是

PMI 也可用于判断整体经济状况对特定采购市场的影响，选

择适当的采购战略。三是在甄别特定采购决策时也需要用 PMI

预测经济走势。

PMI 的扩展应用。主要体现在区域与行业调查，应用 PMI

商业调查的方法，可将样本规模集中于特定区域或行业．用

于分析该区域或行业经济发展状况。

PMI 应用新发展。主要体现在开发新的指标体系。一是能

力利用指数。主要表现在积压订单和供应商配送时间指数的

合成。较高的积压订单水平表明生产能力接近或处于饱和，

反之显示生产能力处于闲置状态。二是生产率指数。由生产

指数与雇员指数加权合成，进一步预测生产率的变化。首先

可以计算出各公司生产率指数。然后，可以平均计算出制造

业和服务业的生产率指数。三是现金流和利润的调查。NTC

在 PMl 调查基础上还开展了有关现金流和利润的调查，目前

已公布英国有关方面的报告。□


